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Strumenti complessi, con molti rischi

I derivati sono strumenti finanziari il cul valore "deriva* dal prezzo dell'attivita sotto-
stante a cui il contratto fa riferimento, che possono essere attivita finanziarie come, ad
esempio, azioni e indici di borsa. Le variazioni del prezzo dell'attivita sottostante de-
terminano I'andamento dei derivati, Una delle caratteristiche principali dei prodotti de-
rivati & il cosiddetto "effetto leva® che consente di mottiplicare la portata dell'investi-
mento, amplificindo i guadagni ma anche rendendo pii2 pesanti le perdite. Per questo i
derivati sono rivolti a risparmiatori esperti. Sul mercato Idem (ftalian Derivates Market)
di Borsa Maliana sono quotati: futures, mini futures e opzioni sullindice di borsa
S&P/Mib oltre a hutures & opzioni su azioni. | future sono contratti a termine con i quali
si assume Iimpegno di acquistare o vendere una certa quantiti di una merce o attivitd
finanziaria ad un prezzo e ad una scadenza futura predeterminati. 1 mini future sono
contratii future sull'indice di borsa S&P/Mib in cui ogni punto indice ha valore pari a un
euro, invece che cinque euro come il contratto future su S&P/Mib). Le opzioni sono
contratti derivati che attribuiscono al compratore il diritto di acquistare o vendere un'at-
tivitd sotiostante ad una certa data - oppure entro una determinata scadenza - a un
prezzo prefissato. Nelle opzioni soitanto il venditore & obbligato a soddisfare le volonta
del compratore che ha il diritto di decidere se esercitare 0 meno la facolta implicita nel
contratto. L'ldem funziona dal 1994. Nel tempo & cresciuto molto e attualmente @ al
terzo posto in Europa con un valore nozionale scambiato da gennaio 2007 di circa 826
miliardi di euro. Da ottobre 2006 sono quotate sullidem anche le “long stock options”
con scadenze fino a 3 anni. Sono disponibili sette contratti di opzione su azioni con
scadenze "lunghe”. Per conoscere I'ldem: www.borsaitaliana.it/chisiamo/mercatigesti-
ti/derivati/derivati.htm
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FUTURE INDICE | MINIFUTURE SU INDICE; OPZIONI SUINDICE | FUTURES SUAZION! | OPZION! SU AZIONI TOTALE

Contr  CTVLNOZ| Comtr CIVLNOZ Contr CTVLNOZ{  Contr CTVLNGZ{ Contr CIVLNOZ Contr  CTVLNOZ
standard Ml euro standard  Mieuro standard  Mieuro standard Mieuro | standerd Misuro standard Ml euro

Giugno 2006 | 472084 83881 | 172127 6321 | 235373 20890 [1.820.117 10200 | 1070363 4M9 | 3775084 126020
_lugio2006 | 252838 45800 | 138483 5017 | 180595 16046 | 160820 1163 | 1.088244 4435 | 1821080 72460 .
= AQusto 2006 | 250286 46606 | 120885 4498 | 188216 17001 | 41530 275 | 1041387 4376 | 1642305 7275
Seftembro 2006| 408597 77543 | 130425 4954 | 223603 20856 | 1150657 721 | 1581994 6351 | 2459676 110425
Ofttobre 2006 | 204275 57663 | 117.042 4585 | 280098 26766 | 498834 5632 | 1506624 7.13 | 2806974 101.760
Novembre 2006| 316205 63.900 | 127467 5.140 | 318473 31434 | 695644 4229 | 1624075 7041 | 3.081954 112653
Dicembre 2006 | 342744 70263 | 108764 4455 | 196497 20046 | 214785 1042 | 1314625 5802 | 2180425 101807
Gemaio 2007 | 327957 60.234 | 141572 5978 | 261480 26704 | 75002 507 | 1622187 8339 | 2428178 110850
Febbraio 2007 | 310974 66.058 | 126884 5301 | 206507 30747 | 52762 311 | 1792876, 9075 | 2580003 111583
Marzo 2007 | 620670 124876 | 220488 8888 | 386047 38878 | 156304 735 | 2171888 10176 | 3555475 183555
Aptie2007 | 301020 63734 | 112574 4768 | 202076 30499 | 1265307 4837 | 1507524 7785 | 3568800 111.624
Maggio 2007 | 374245 80718 | 150134 6864 | 280340 20628 | 2053827 14391 | 1637.742 8860 | 4505288 140.461
Giugno 2007 | 532210 112592 | 189560 8041 | 282173 20486 |1.081.278 9997 | 1623108 8301 | 370830 168897
TOTALE 2000 |4.259.350 984.382 | 358439 16786 |2.842081 323166 | | 5.870.743 59433 113,332,667 1.383.062
TOTALE 2001 [4634320 820416 | 1400135 49350 |2716271 246555 , 8320533 56053 |17.081.011 1.181.432
TOTALE 2002 |4877.660 673.860 | 2132837 58078 |2588407 176513 | 50868 378 | 7.567.880 34883 |17.247543 843710
TOTALE 2003 |4.263.886 527.004 g.,szq,zas_”___suﬂ |2505351 153908 | 468083 2050 | 7.924.078 3040 |17.731.984 777.441

2220507 152830 | 1734256 7822 | 9500488 36734 (18212516 706012
) |2597.830 200526 |5.957674 3373 |12430.116 54701
14037973 761,580 | 1650040 62400 [2810916 262312 | T.031974 30257 |16.086.751 72607 |31,606.263 1198156
TOTALE2007 (2467004 517212 | 90210 39930 |1.798.603 186013 [4684660 30778 [10.445.306 53.038 |20.345873 82697

Fovﬂe BORSA fTALiANA PRGA.

Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

Pag. 3




- Dot 21-07-2007
iberoMercato e

SCAMBI Al MASSINI

Futures e opzioni,
il mercato italiano
ha fatto boom

Nel 2007 il mercato Idem ha registrato il
record dei contratti. Ora e il terzo d’Europa

11t MATTEO GHISALBERTI

MmN Prodotti interessanti, liquidi-
ta e un alto volume di scambi han-
no contributo al successo dell’Idem
(Italian Derivates Market), il merca-
to dei derivati che raggruppa future,
minifuture, opzioni sull'indice
S&P/Mib, future e opzioni su singo-
li titoli. In esso sono negoziati con-
tratti di compravendita il cui valore
“deriva” da quello di attivita o stru-
menti finanziari sottostanti, che
possono essere un indice di Borsa
oppure delle azioni. Investire in fu-
ture presuppone una competenza
avanzata in materia finanziaria e
un'ottima conoscenza del mercato
Idem. Inoltre non si pud pensare di
acquistare dei derivati, magari dal
sito di banche o sim, e non tenere
costantemente controllato il loro
andamento. Questa “disattenzio-
ne” potrebbe infatti costare anche
molto caro.

«Con un valore nozionale scam-
biato nel primo semestre di circa
826 miliardi di euro, il mercato
Idem si colloca adesso al terzo po-
sto a livello europeo - spiega Nico-
las Bertrand, Responsabile Deriva-
tives Markets di Borsa Italiana - do-
po I'Eurex di Francoforte e il mer-
cato Liffe-Euronext di Londra. L'I-
dem & uno dei mercati che cresce
piu velocemente nel vecchio conti-
nente. Basti pensare che nel trien-
nio 2004-2007 & stata registrata una
crescita del 31% all'anno e che il

numero medio dei contratti scam-
biati & passato da 70.000 a oltre
150.000».

Da inizio anno - secondo le sta-
tistiche di Borsa Italiana - sono stati
registrati record assoluti per nume-
ro di contratti standard scambiati
in una singola seduta (451.655,
martedi 8 maggio 2007) e per l'o-
pen interest, ovvero il numero di
posizioni aperte presso la Cassa di
Compensazione e Garanzia, che ha
raggiunto 4,82 milioni di contratti
standard il 14 giugno 2007. Il mag-
gior contributo a questo risultato
venuto dalle opzioni su azioni, le
stock option, che hanno segnato
una crescita del 33% per numero di
contratti e del 46% per controvalore
rispetto allo stesso semestre del
2006. Risultati interessanti anche
per le opzioni sull'indice S&P/Mib
che, sempre rispetto ai primi sei
mesi 2006, sono cresciute del 26,8%
per numero di contratti standard
scambiati e del 44% per controva-
lore. Forte crescita anche della li-
quidita delle opzioni su azioni au-
mentata del 65%.

Una delle caratteristiche princi-
pali dei derivati & il cosiddetto “ef-
fetto leva”, un meccanismo che
moltiplica gli effetti delle perfor-
mance sia in termini di guadagni
che di perdite. Per questo & oppor-
tuno conoscerne bene il funziona-
mento.

«Per fare un esempio della leva -
spiega Bertrand - possiamo partire
dal valore dell'indice di Borsa

S&P/Mib che attualmente & atte-
stato intorno ai 42.000 punti. Un in-
vestitore che vuole operare su que-
sto mercato acquistando un future
miniFib, dovrebbe versare una cer-
ta percentuale del valore dell'indice
(il margine iniziale) all'operatore a
cui si rivolge per acquistare questo
prodotto. Se ipotizziamo che que-
sta percentuale sia del 10%, 1'inve-
stitore dovra versare 4.200 euro. Se
il valore del future cresce dell'1%,
grazie all'effetto leva il guadagno
per l'investitore sara di 420 euro.
Ovvero il 10% del valore dell'indice
S&P/Mib. Naturalmente anche le
perdite "subiscono" l'effetto leva
quindi & consigliabile seguire bene
I'andamento delle quotazioni del
miniFib e del sottostante che nel
caso in esempio & I'indice
S&P/Mib». 1 derivati consentono
anche un'ampia differenziazione
del proprio investimento. «Quando
si acquista un future o un’opzione
sull'S&P/Mib - spiega Bertrand - si
investe su tutti i titoli che compon-
gono questo indice».

Quando si investe in questi pro-
dotti & necessario tenerli costante-
mente sotto controllo. «Chi opera
su prodotti finanziari ed in partico-
lare su derivati - conferma Bertrand
- deve essere estremamente infor-
mato e seguire con attenzione I'an-
damento del proprio investimento.
Sono molto utili anche corsi di for-
mazione finanziaria, come quelli
che Borsa Italiana svolge durante la
Trading On Line Expo».
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GIOVANNI MERATTI (ANALISTA DI SIMMETRIX)

«Ma !'effetto-leva moltiplica guadagni e perdite»

MMM ] risparmiatori che scelgono i derivati devono
tenersi costantemente informati sull'andamento
del loro investimento. LiberoMercato ha chiesto a
Giovanni Meratti - analista finanziario della societa
di consulenza Simmetrix - di spiegare |'interesse de-
gli investitori per questi prodotti e diindicare
le precauzioni da osservare quandoside-
cide di acquistarli.
I derivati hanno attirato un flusso im-
portantediinvestimenti, maqualiso-
noirischi che assumono i risparmia-
toriche scelgono questi prodotti?
«Credo che l'interesse degli inve-
stitori "retail", ovvero privati, peripro-
dotti derivati, quotati sul mercato Idem
sia dovuto in primo Iuogo ai guadagni che
possono essere anche molto allettanti per I'ef-
fetto leva. Inoltre dobbiamo considerare che perac-
quistare dei derivati di questo tipo, possono bastare
somme anche contenute. Va anche detto che visto
che la negoziazione di questi strumenti avviene es-
senzialmente trarnite internet, sui siti di molte ban-
che osim, risulta piuttosto semplice accedere a que-
sto settore. Questa facilita perd non deve far dimen-
ticare chel'effettoleva pud anche amplificarele per-
dite. Per questo e importante essere consapevoli del
grado dirischio elevato che contraddistingue questi
prodotti».
Sull'ldem ci sono anche le opzioni, che
danno il diritto di acquistare o vendere
un'attivita sottostante, aunacerta da-
ta, a un prezzo prefissato. Il diritto di
acquisto & denominato opzione

Giovanni Meratti

"call", il diritto di vendita opzione
"put”, in termini pratici questo cosa
significa?

«L'opzione put significa, in
pratica, ‘opzione di vendita.

Quella call, vuol dire invece op-

zione di acquisto. Con esse |'investitore si impegna

ad acquistare o vendere una certa quantita di un

particolare derivato quando questo raggiunge un

prezzo particolare. Essendo le opzioni diritti ad ac-

quistare o a vendere & possibile speculare con ' ac-

quisto diun opzione "call”" partecipando allo svilup-
po positivo del prezzo del sottostante; oppure spe-
culare sull'andamento negativo dello stesso tramite
l'acquisto diun’opzione put».

Crede che i derivati possano essere presi in conside-
razione da chi vorrebbe “andare in Borsa” ma non
vuoleinvestire direttamente in azioni?

«I derivati non devono essere intesi come dei pro-
dotti finanziari da "tenere nel cassetto”, questo per-
ché chili acquista deve tenere costantemente sotto
controllo il loro andamento, fino a quando non de-
cide di venderli. E assolutamente sconsigliato ac-
quistare ad esempio un future all'apertura delle
contrattazioni di borsa e poi "dimenticarsene" an-
che solo per un giomo, perché in questo breve arco
temporale potrebbero anche generarsi delle perdite
ulteriormente amplificate dall'effetto leva. Diciamo
cheirisparmiatoripit1 adatti a comprare questi pro-
dott sono quelli abituati a fare scalping e che co-
munque possiedono un'ottima conoscenza delle
dinamiche diborsax.

M.G.
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_ OPZIONI SU AZIONI PIlP SCAMBIATE NEL MESE PER SOTT(
o ‘f“}NTRATTl STANDARD | CONTROV, NOZIONALE; OPEN.
SOTTOSTANTE Prumero | % cal % put  Midieurs | % azions INTEREST

419.312 | 2878% 71,22% 129482 23,1% 448.685
148,814 | 53,85% 46,15% | 160267 | 14,4% 247.8N1
141.379 . 50,15% 48.85% 576,01 4,0% 165,477
132.781 | 53,02% . 46.08% | 28206 @ 38% 340,504
111433  45,58% 54,42% 782,17 40%  148.103
100478 | 56,12% « 44,88% | 1.320,77 3,7% . 132544
L5 L 70.23% 287T% 25656 25,3% 75.686

A CTRONICS 58.889 | 55.50%  44,50% . 8542 4.7% | 150.915
SAPITALIA 54.848 | 30,14% : 69,86% 401,37 7.9% 63.285
TELECOM ITAL If\, RN 47 483 | 72,30% 27 0% - 85,21 I 74% 70.854

’ CGNT%%A'{T STANDARD | ""RADES GQNTRO&! NOZ!ONAL

I OPEN
SOTTOSTANTE - L onumero % totale | aumeno L dieuro | % azione INTEREST
= 513.419 47.5% 508  6£.723,39 18,6% 188.752
ENEL 300.206 | 47.8% 83 120582 84% 208,756
FIAT 84.274 5,9% 1695 676,91 6,1% 35877
UNICREDITO FALIANG!  64.226 59% | 387 44681 2.4% 2.644
INT ANFAOLCY  60.824 5,6% 132 334,29 36% 117.870
FINMECOANICA 22.268 2% 7 . 26618 12,9% 10,684
PARMALAT 12,883 1,2% 8 4195 4,1% 12114
AEM 5.129 0,5% 43 . 3645 3,4% 6.659
UBl 4.729 0,4% 105 4981 2,9% 5135
TERNA I4411: 0,4% 109 5301 §,4% 538
eontrattoFibsca@ogtﬁEimesievarixmmato
conulteriori costi dinegoziazione,

[nvestimenti
da seguire
giorno per giorno

Sono un cliente di ura banca che offre servizi
onling, in passeto ho dequistato alouni fondi,
ora perty ho visto che & possibile acquistare an-
chedei fittires sullindice della Borsa italiana.
Prima di decidere vorrei perd sapere quali so-
noleconoscenze chedevo avere per investirein
questi prodoiti, Inoltre, per iniziare, vorrei de-
stinare una somma di mille o duemilz euro &
earretta laminimpostazione? _
fareo Fabeelt,

Risponde Directa Sim. Lo strumento future
sull'S&PMib -noto anche come Fib - & un “de-
rivato” il cud prezzo varia al variare del valore
delPindice S&Pmib. Il Fibha unvalorein euro
pari all'indice moltiplicato per cinque volte,
valequindiattualmente circa42.000moltipli-
cato per cingue, ovvero 210.000 euro. Fsiste

ancheil cosiddetto Mini futurechehaunvale-

re pari a 1/5 del mmraim base, cirea42.000
euro,

. Per acquistare un Fib lmvestimre non deve
versare tutto il controvalore def contrattoma

solo un margine; pari al 7,75%, questomargi-

. ne viene mantenuto adeguato giorno per

giorno. Sipossonoritirarefondiseilmercatod
andato nella nostra direzione, ma bisogna -
reintegrarli se & andato nella direzione oppo-
sta. liforteeffettolevadeifutureslirende poco
adatti per un investimerito alungo termine, il

In quest'ottica sono sicuramente preferibili
gli Bf, alcuni di essi replicano esattamente i

paniere dell'indice S&P/Mib nella composi-
zione e nelle performance. Gli Etf possonoes-

sere acquistati come se fossero azioni anche
per importi modesti. La somma indicata dal
lettore & pils indicata per questo secondo tipo
diinvestimenti, perchéperifuture non sareb-
be nemmeno sufficiente come margine.

BORSA ITALIANA
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Per acquistare
bisogna chiedere
a un intermediario

Seguo daun po'di tempo ibmercato dei future
¢ perinteresse personale, misonodocumenta-
to con libri e siti, Credo di aver capito che
queando si investe in-questi strumenti bisogna
sapere che | guadagni possong essere consi-
stenti, ma anche il rischio & molto alto. Sarei
" interessato ad investire ung piccola somma
M VOrTel sapere se.¢ Necessaria una connes-.
sione internet particolare o se ci si deve abbo-.
nareaqualche piattaforma di iradmg? ,
Sandro el

Risponde Directa Sim. Per acquistare oven-
-derefuture necessario rivolgerszadunmer-
mediario abilitato ad inoltrare: ’

:varemolﬁbrokerun}ineeheoﬁfomeanmﬁé’
. simximoitobasseecheunavohaapeﬁnﬂm

Gli investitori puntano
sugli indici piu liquidi

Tra i pionieri della compra-
vendita di prodotti finanziari per
via telematica Directa Sim ha ini-

- ziato ad operare nel marzo 1996 -

diventando il primo broker tele-
matico in Italia e uno dei primi nel
mondo. Nel corso degli anni si &
{ocalizzato progressivamente sul-
le esigenze diunaclienteladiinve-
stitori molto attivi, 1 cosiddetti
“daytrader” e “scalper”, che inun
giorno sono in grado diac-
quistare o vendere de-
cine di volte, future o
altri derivati. L'o-
biettivo degli ope-
ratori online e di
permettere agli in-
vestitori privati di
comprare ¢ vendere
azioni per via telemati-
ca con esecuzione imme-
diata degli ordini e costi ri-

dotti.

« risparmiatori che fanno tra-
ding online - spiega Mario Fabbri,
amministratore delegato di Direc-
taSim -ingenerescelgono diinve-
stire in una selezione dei prodott
finanziari, in particolare future,
adatti alle esigenze di investitori
molto attivi».

Oliread essere statatraiprimia
percorrere la strada del trading
onling, Directa Sim ha iniziato
molto presto ainformare sui rischi
degli investimenti. «Con i Futures
- spiega Fabbri - & possibile punta-
resul rialzo dei titoli, oppure sul ri-

basso. Inoltre conun capitalelimi-
tato & possibile ottenere ingenti
guadagni, anche dieci volte mag-
giori di quelli di chi opera con le
normali azioni, ma hisogna essere
consapevoli che, se ci smettedalla
parte sbagliata, si possono subire
notevoli perdite in grado di azze-
rare completamente il capitale.
Investire non & come fare una
puntataal casindn.
Come segnalano le sta-
tistiche generali sulle
scelte degli investi-
tori anche i clienti
diDirecta Sim pre-
feriscono la liqui-
dita. «  nostri
clienti - conferma
Fabbri - si
concentrano
sui  Futures
dell'indice
globale di Borsa S&P/Mib ¢ Mi-
niS&P/Mib chesonoi pitiliquidie
dove ladifferenza tradenaro e let-
tera & molto ristretta. Al trader
molto attivi infatti non bastano le
commissioni basse, occorre an-
che che la differenza tra denaro e
lettera sul mercato sia molto stret-
ta, perché acquistare e vendere ri-
petutamente non diventi un one-
re in grado di intaccare il capitale.
Directapermetteanchedioperare
sui futures dei singoli titoli (Stkf),
masuquestilaliquiditaéminoree
quindiivolumi sono inferiori».
M.G.
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Alondrae
febbre da commodity

W ] future sulle commodi-
ty, le materie prime, non sono
ancora presenti sul mercato
idem, mentre sono molto dif-
fusi soprattutto negli Stati Uni-
ti e in alcuni Paesi europei. Gli
investitori che acquistano fu-
ture su materie prime devono
dunque accedere a mercati
esteri. Alcune banche italiane
consentono l'inoltro degli or-
dini sui mercati delle commo-
dity, ¢ talvolta questa possibi-
lita si limita ad alcune materie
prime o ai soli contratti scam-
biati attraverso piattaforme
elettroniche. 1 future sulle
commodity  sono  ancora
scambiati principalmente "al-
Pantica”, in borse alle grida ¢
P'ordine di acquisto o di vendi-
ta deve giungere nei pit floor di
contrattazione.

«Ad oggi molti trader che vo-
gliono negoziare un'ampia va-
rieta di materie prime - dice
Maurizio Mazziero, Direttore
di ClubCommodity.com - si ri-
volgono a broker esteri basati a
Londra o negli Stati Uniti, uti-
lizzando piattaforme via Inter-
net o telefonando ad appositi
desk con personale che parla
italiano. Non vi & alcuna ragio-
ne specifica sul fatto che questi
mercati siano poco conosciuti
in Italia - continua Mazziero -
€ solo un aspetto di educazio-
ne finanziaria, ma abbiamo se-

negli Usa

gnali interessanti che confer
mano lattenzione dei broke
italiani per questo settore
Anche per i risparmiatori ch
decidono di investire in futur
su materie prime, le parol
d'ordine sono competenza
informazione.

«Chi acquista questi prodot
- conferma Mazziero - deve es
sere molto informato su tutt
civ che riguarda il mercato
cui investe. Inoltre se si stann
muovendo i primi passi, & con
sigliabile cominciare da mer
cati un po’ meno rischiosi, co
me quelli agricoli, per poi pas
sare allo zucchero, all'oro e ¢
petrolio. Ma solo dopo ave
imparato a conoscere ques
settori. Dal punto di vista de
l'ammontare <egli  invest
menti - continua Mazziero
chi decide di acquistare i futu
res su muterie prime deve pe
ter utilizzare soldi che non set
vano ad altre voci del propd
bilancio famigliare».

Cisi pud "allenare” con i fu
ture su commodities su siti ch
ne simulano la compravend
ta. «Su simulirade.it - spieg
Mazziero - si usano "soldi fir

1" per esercitarsi negli invest
menti». Per chi volesse conc
scere meglio questi prodotti
settembre si terrd il Commod
tyDay: www.commodityday.ii
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> PHONEER APRE 1M RUSSIA

Unicredit rafforza ulteriormente la sua presenza nei
Paesi dell'Europa dell'est e si appresta a giocare un
ruolo importante nel risparmio gestito anche in Rus-
sia grazie alla controllata Pioneer uno dei leader del
mercato italiano. L'annuncio & stato dato ierl a Mosca
da Alessandro Profumo - amministratore delegato di
Unicredit - in occasione di un convegno nell'ambito
del progetto di gemellaggio tra I'talia e |a Federazio-
ne russa al quale ha partecipato anche il viceministro
dell'Economia e delle Finanze, Roberto Pinza. Secon-
do quanto dichiarato dall'amministratore delegato di
Unicredit, Pioneer Russia «& gia stata autorizzata co-
me societd e a breve avrd il via libera per la distribu-
zione dei primi fondi comuni di diritto russo».

> ENERGIE VERDL ALLARME BOLLA

Una bolla speculativa con caratteristiche simili a
quella di interet potrebbe scoppiare nel settore delie
fonti energetiche rinnovabili. E' I'allarme lanciato feri
da un fondo d'investimento francese - Star Innova-
tion Cfd Capital Management - e ripreso da Reuters.
Secondo il gestore, dato che i prezzi delle materie pri-
me rimangono molto alti, le societa che investono in
fonti rinnovabili producono strumenti - come le tur-
bine eoliche o i pannelli solari - potrebbero registrare
delle sofferenze nei loro margini di profitto. «Si sta
formando una bolla nel mercato dell’energia ecolo-
gica - ha dichiarato il gestore del fondo Matteo No-
velli - e potrebbe esserci una correzione di qualche
punto percentuale».

’ BANCO POSTA MIGLIOR MUTUO
Quello di Poste Italiane & il miglior mutuo a tasso fis-
so offerto su! mercato nazionale nel periodo 2006-
2007. Lo afferma I'Osservatorio Finanziario, l'istituto
che monitora dal 2001 tutti i servizi di electronic ban-
king sul web. Il mutuo Banco Posta a tasso fisso erata
decrescente & stato scelto perché «aiuta le famiglie a
sostenere sul lungo periodo (30 anni) i costi di un
mutuo con una rata che diventa sempre pil leggera».
A contribuire all'attribuzione del riconoscimento al
mutuo di Banco Posta c'e anche la maggiore traspa-
renza nell'informazione sia sul web che sugli altri ca-
nali di vendita. It mutuo di Banco Posta pud essere ri-
chiesto anche dai lavoratori a tempo determinato e
dai cittadini stranieri.
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