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[La formazione ora si fa
su YouTube e Facebook

isciplina e corretta in-

formazione. Non esiste
un’altra formula, per chi in-
tende approcciarsi al mon-
do delle operazioni di borsa
e vuole vincere la sfida con i
mercati e i sofisticati algorit-
mi che oggi governano piut
della meta degli scambi fi-
nanziari. La novita & che og-
gi, in soccorso, si spalanca-
no le porte dei social
network. I principali opera-
tori che operano in Italia,
infatti, per formare il trader
novello e guidarlo verso i
suol primi scambi utilizza-
no anche i vari Facebook,
Twitter, YouTube e compa-
gnia bella.

«Abbiamo un calendario
di seminari gratuiti rivolti a
clienti e aspiranti trader,
30-40 tappe l'anno - spiega
Stefano Cioffi, responsabile
trading e investimenti We-
bank -. Per I'occasione ab-
biamo anche aperto una pa-
gina su Facebook da dove &
possibile monitorare il pro-
gramma e aderire». Semina-
i e corsi gratuiti sono an-
che il "tool" preferito da [BJ8
per educare e aggior-
nare i trader. La sim torine-
se ¢ presente anche con un
proprio canale su YouTube
con contenuti "educatio-
nal". X-Trade Brokers riser-
va ai clienti anche incontri
one-to-one con i professio-
nisti ma anche attraverso li-
ve chat e l'utilizzo di Face-
book e Twitter attraverso i
quali fornisce report di ana-
lisi tecnica.

Attenta alla formazione
anche Fineco, che nel 2010
ha organizzato piut di 120
corsi 15 citta. I corsi, che si
svolgono in aula, sono sia
gratuiti che a pagamento
(50 euro). Per i partecipanti
sono previste promozioni
sull’operativita: sia per i
clienti (2 mesi oltre a quello
corrente di canone gratuito
della piattaforma evoluta di
trading PowerDesk2) che
per i "prospect”, coloro che
aprono un conto durante

Al corsi via web
si sommano

i seminari in aula
Per 1 piu attivi
proposte avanzate

un corso (6 mesi di conto
gratis, 100 eseguiti gratis in
un mese e 3 mesi di Power-
Desk2 gratuita). E poi ci so-
no i corsi "A Scuola di Tra-
ding On Line" di Banca Sel-
la, dedicati all’apprendi-
mento di regole operative e
piattaforme di trading. La
prima giornata & gratuita
(in programma il 25 novem-
bre). )

Iwbank & sponsor della
manifestazione sul trading

online che si terra a Rimini i
prossimi 26 e 27 novembre,
con una serie di incontri gra-
tuiti. Sta per partire (30 no-
vembre) anche "Alta Forma-
zione IW Bank", il nuovo
progetto di formazione (per
la fine del 2010 sono in pro-
gramma cinque incontri).
Education e didattica alla
base di "Trade sense" di Ig
Markets, un corso con ap-
profondimenti sul trading
conicfd (contratti per diffe-
renza, se ne parla a pagina
26). Chi partecipa beneficia
di commissioni iniziali ridot-
te e trading su frazioni di
contratto inferiore agli stan-
dard.

Attenta alla formazione
anche Cmc markets. «Cre-
diamo che i trader possano
incrementare i guadagni te-
nendo sotto controllo il ri-
schio attraverso la formazio-

[LLUSTRAZIONE D SANDRA FRANCHINO

ne - spiega Federico Cirulli,
responsabile per I'ltalia -.
Per questo insegniamo gra-
tuitamente ai principianti le
nozioni basilari per poter
operare attraverso i cfd e il
mercato Forex. E mantenere
aggiornati i pii1 esperti con
proposte formative di livello
intermedio ed avanzate».

In campo anche Fcxim (se-
minari gratuiti itineranti
ogni due settimane in giro
per I'ltalia) e Avafx, operato-
ri specializzati nel trading
di contratti su valute. Cosi
come & attiva nel settore del-
la formazione Saxo bank
che organizza, oltre a tappe
offline, webinars (seminari
sul web) sui derivati che

consentono anche agli inve-

stitori privati di operare sul-
le materie prime.
Vito Lops
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fiperativita. | consigli per chi & inesperto
Scommesse ridotte
e stop loss: cosi

si riduce il rischio

Mai investire

piu del 2 per cento
Operare solo sui
mercati piu liquidi

?\/g ente fredda. Nervi sal-
i ¥ 1dianche nei momen-
ti piu difficili. E, soprattut-
to, seguire sempre uno
stesso copione, un’unica
strategia. Perché balzare
da una tattica all’altra,
spinti da un’adrenalina al-
le stelle e dalla volatilita
dei mercati, potrebbe co-
stare caro, cosi come @ tri-
stemente vero anche l'al-
tro luogo comune che l'avi-
dita non paga mai. Sono
alcune regole su cui con-
cordano gli operatori e in
base alla cui applicazione
alcuni piccoli trader sono
diventai grandi nella storia
degli scambi elettronici. Si
veda il curriculum di John
Bollinger o Larry Williams.
Regole che tutti coloro che
si approcciano alla dura vi-
ta da trader - circa otto su
dieci perdono - devono se-
guire senza eccezioni.

Il primo passo consiste
nell’attuare una corretta ge-
stione del rischio. Guada-
gnare & si importante, per-
ché rappresenta il fatto che
si & entrati nel momento
giusto. E pero fondamenta-
le saper gestire il capitale
anche nelle posizioni in
perdita. Ecco perché & indi-
spensabile controllare le
posizioni prese e inserire
sempre uno stop loss (un
prezzo di vendita automati-
cain cui si concretizza una
piccola perdita ma che ser-
ve ad evitare di subire per-
dite superiori). Senza di-
menticare un’altra regola
aurea del trading: non inve-
stire mai-pit1 del 2% del ca-
pitale che si ha a disposizio-

ne. Quanto alla strategia
da seguire ogni trader deve
gia avere le risposte ade-
guate prima di iniziare ad
operare sul mercato affin-
ché comprenda come muo-
versi e quali vie di uscita
adottare nelle differenti si-
tuazioni in cui si puo im-
battere. Un altro consiglio
pratico: annotare le opera-
zioni di trading in un appo-
sito diario (trading diary)
che rappresenta la base
per mettere a punto il me-
todo. E poi c’¢ la leva finan-
ziaria. Ebbene, per mante-
nere la situazione sotto
controllo non bisognereb-
be mai operare con una le-
va (un moltiplicatore) supe-
riore a tre volte il capitale
che si ha a disposizione.
Ovviamente, last but non
least, meglio muoversi su
mercati molto liquidi. Do-
ve venditori e compratori
non mancano mai.

V.L
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LE 5 REGOLE DA RISPETTARE:
£ Investire non oltre il 2% del
capitale nel trading on line

€ Controllare le posizioni e
inserire uno "stop loss"

€ Riconoscere i trend in base
alla presenza di alcuni elementi
3 Operare solo su mercati
liquidi, dove il market maker
garantisce sempre ia controparte
¢ lo scambio degli strumenti
finanziari

© Mantenere un approccio
psicologico solido e costante

| 5 ERRORI DA EVITARE:

¥ Sottovalutare e ignorare i rischi
© Non disporre di una cometta
strategia a medio termine

© Utilizzare la leva, in maniera
eccessiva (non superiore a 3 volte
il capitale di cui si dispone)

& Adottare una tattica inadatta
€ Scarso monitoraggio delle
pasizioni
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Neurofinanza. U'approfondimento delfuniversita delle Marche

I trader? Menti da studiare

(’”‘« osa succede nel cervello
.+di un trader quando deve
prendere la decisione di com-
prare o vendere un titolo in
una frazione di secondo? Pau-
ra, avidita, euforia, stress: un
affollamento di sensazioni ed
emozioni che ora la scienza
prova a studiare.

L'universita Politecnica del-
le Marche, con la supervisione
del professor Giacomo Rizzo-
latti dell’'universita di Parma,
ha avviato un progetto deno-
minato "Basi neurali del tra-
ding online". All'iniziativa par-
tecipano alcune societa di in-
vestimento e General Electric

I ricercatori
stanno analizzando
le reti neurali

deg]j investitori

Italia. L’approccio & del tutto
.originale rispetto a ricerche si-
mili che sono state portate
avanti negli States. «Siamo in
grado, di rilevare - spiega Gian-
Mario Raggetti, ordinario di
Economia degli Intermediari
Finanziari all'universita Poli-

tecnica delle Marche - median-
te risonanza magnetica funzio-
nale, le modifiche nelle attivi-
ta neurali dei trader professio-
nali, durante le ore di apertura
dei mercati, mentre essi stan-
no tradando usando effettiva-
mente le proprie disponibilita
finanziarie». Fino a oggi sono
stati esaminati una trentina di
casi e alcune prime indicazio-
ni stanno gia emergendo. Il no-
stro cervello dispone di solu-
zioni rapidissime per affronta-
re problemi complessi. Nel ca-
so del trading, chi si pone il
traguardo di battere sempre il
mercato, con un proprio meto-

do, dovrebbe tenere presente
che il cervello & un organo con-
servatore nel suo funziona-
mento: & difficile fargli cambia-
re le abitudini e qualche pre-
giudizio. Ragiona sostanzial-
mente con l'alternativa dolore
e piacere: il cervello preferisce
esperienze nuove solo se intui-
sce una probabilita elevata di
ritrovarsi in situazioni conside-
rate piacevoli.

«ll fattore che ci ha sorpreso
maggiormente - conciude Rag-
getti - & la disponibilita e la
curiosita di colleghi neurologi,
fisiologi, neuro-radiologi, ad
indagare, insieme a noi, feno-
meni complessi del tutto lonta-
ni dai loro studi».

Andrea Gennai
a.gennai@ilsole24ore.com
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Strumenti / 1. Preferiti i contratti su valute e azioni

Cid solo per chi ama il rischio

Boom in Italia
dei «Contracts for
difference» ma
attenzione alle
perdite potenziali

" Contracts for difference - i

cosiddetti Cfd - sono tra i
pit1 recenti strumenti deriva-
ti a disposizione dei trader
online, ma hanno gia preso
saldamente piede nel nostro
paese. Molti broker mettono
gia a disposizione dei propri
clienti migliaia di Cfd, che
permettono di investire su
un ampio ventaglio di asset
class: si va dagli indici alle
azioni, passando per obbli-
gazioni, materie prime, valu-
te ed Etf. Le caratteristiche
di questi strumenti, perd, i
rendono consigliabili esclusi-
vamente per investitori
esperti con profilo di rischio
medio-alto.

Con i Cfd & infatti possibi-
le investire al rialzo o al ri-
basso su indici e titoli, ma
anche mettere in atto strate-
gie pitt complesse che, se

all’investimento iniziale.
Tra i metodi di investi-
mento Vi & il "pairs trading”,
che consiste nel negoziare
contemporaneamente due
Cfd su sottostanti diversi
con posizioni short e long.
In pratica, quando due asset
differenti ma storicamente
correlati (un titolo azionario
e il suo indice di appartenen-
za, ad esempio) hanno anda-
menti temporaneamente di-
vergenti, si scommette sul
loro futuro riavvicinamento
investendo sul rialzo
dell'uno e sul ribasso dell’al-

tro. In aggiunta, & possibile

ricorrere ai Cfd anche per
creare portafogli neutrali uti-
lizzando beta e correlazioni:
meccanismi consigliabili so-
lo a investitori ben docu-
mentati e con una certa
esperienza alle spalle.
«Nell'ultimo anno - rileva
Alessandro Capuano, head
di Ig Markets Italia - i nostri
volumi sono aumentati del
40 per cento circa e ritenia-
mo che le prospettive di cre-
scita siano ancora maggiori.
Certo, partiamo da un merca-
to di nicchia con numeri rela-

tivamente bassi». Ig Markets
& un broker online specializ-
zato esclusivamente in Cfd;
in Italia, offre pii1 di 6.000
Cfd con spread a partire da
0,5 Pip. ‘Secondo Capuano,
«l cliente tipo che investe in
Cfd ha un portafoglio di di-
sponibilita per il trading onli-
ne che si aggira intorno ai
10mijla euro e non e necessa-
riamente un trader professio-
nista. Utilizza i Cfd principal-
mente perché gli danno la
possibilita di operare su tutti
i mercati con un unico conto
e per la semplicita con la qua-

Le offerte in campo

Operatori, prodotti & costi del mel

rcato dei Cfd

2 05 da 0,5% da 1% da 1%
Spread da 0,3 punti - da 0,03 punti  da 0,0002 punti da 0,04 punti
Nessuna 0,08% Nessuna

Nessuna Nessuna

Margine i 0% % % W
Spread da 1 tick 0 0,25 tick 0 da 0,5 tick
lmnissinni - da 0,08% - - -

B da 300 euro (60 ‘
Margine per contratti min) dal 5% - 1-2% da 300 euro
da 0,1 pip - - da 1 pip da 0,5 pip

le & possibile speculare al rial-
zo o al ribasso degli asset».

Cmc Markets ha introdot-
to la scorsa setimana un
quinto decimale nei prezzi di
tutti gli indici, le materie pri-
me e le valute. Offre circa
6.500 Cfd con spread a parti-
re da 2 pip. Questo consente
di entrare nelle asset class
con un pricing pili trasparen-
te e vantaggioso”, afferma Fe-
derico Cirulli, responsabile
per P'Ttalia di Cmc Markets.

Secondo Cirulli, i clienti
che si interessano ai Cfd so-
no in gran parte «maschi di
tutte le fasce d'eta, dai 25en-
ni ai pensionati, con una
grossa concentrazione di pro-
fessionisti tra i 30 e i 40 anni.
1l profilo di rischio & medio-
alto, non certo quello dei ri-
sparmiatori cassettisti; molti
scelgono i Cfd per investire
in valute perché ne sentono
parlare spesso dai media,
molti ancora sono alla prima
esperienza di trading. Perso-
nalmente consiglierei i Cfd a
investitori navigati piuttosto
che alle prime armi».

Da segnalare Y'offerta di Sa-
x0 Bank (pi1 di 7mila Cfd
con spread da 0,06 dollari),
di Xtb (circa 600 Cfd con
spread da 0,25 tick) e di

-abbinate all’effetto leva, pos- = @ Fxcm (17 Cid inindici e com-

'sono portare a gqade}gm 0 Margine ta 2,5% da 5% - - da 5% modity con spread da 0,5 eu-

per_dxte consistenti {si ved.a Spread da 05 eurn N z C da 006 Usd To e zero commissioni).

articolo sottosrange). Perdi- Commissioni da 0,1% ~ - - pagina a cura di

te che alle volte si possono B Andrea Curiat

rivelare persino superiori (*) pib altri 400 Cfd su EF © RIPRODUZIONE RISERVATA
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» Cosa sono i Cfd?

Un Cfd & un "contract for difference”,
letteraimente un "contratto per differen-
za", S tratta di strumenti di investimen-
to derivati che consentono di scambiare
le differenze di valore di un dato sottostan-
te generate tra ['apertura e la chiusura
della posizione. In pratica, si compra o si
vende un contratto che replica esattamen-
te i prezi dell'attivita finanziaria sottostan-
te, cosi che i prezz dei titoli e dei Cfd
sono identici.

« Come funzionano?

L'acquirente di un Cfd paga un tasso di
interesse, ricevendo i rendimento di un'at-
tvitd finanziaria sottostante. |l guadagno
(0 la perdita) & dato quindi dalla differen-
za ra il prezo d'acquisto e di vendita del
sottostante, per il numero di Cfd scambia-
ti. Il venditore del contratto, a fronte
dellincasso degli ‘interessi, si impegna a
pagare tale rendimento. Sono un prodotto
a leva; all'investitore & richiesto di versare
solo una parte del valore complessivo
dell'operazione.

« Quali sono le caratteristiche
dei contratti?

| Cfd non sono soggetti alimposta di
bello, in quanto Vinvestitore non possiede
il titolo - che rimane in capo allintermedia-
rio - ma acquista solo un suo derivato
negoziando la differenza del valore di
acquisto e di vendita. | contratti non hanno
scadenza e possono essere tenuti in porta-
foglio a tempo indeterminato, 2 meno che
il sattostante non sia if titolo di una socigta
oggetto di offerte di acquisizione, nel qual
caso la posizione in Cfd viene chiusa
automaticamente # giomo precedente
all'uttimo in cui le azioni sono quotate
nefla forma esistente. Motti Cfd, ma non
futti, sono negoziabifi 24 ore su 24; il
broker offre la possibilitd di entrare e
uscire dal mercato garantendo fa fiquidita

* dei contratti

+ Come si caicolano gli interes-
si corrisposti al broker?

Gli interessi sono calcolati aggiungendo o
sotiraendo (a seconda che la posizione sia
long o short) una percentuale fissa (detta
"spread”) a un tasso di riferimento base
che varia di broker in broker. Ad esempio,
se si acquistano 100 Cfd su un ftitolo
azionario da 10 euro con un margine del
5%, il margine richiesto & di 50 euro (100
Cfd X 10 euro=1.000 euro; il 5% di 1.000
euro & 50 eurv). Se si vendono i titoli dopo
25 giomi a 11 euro, il profitto lordo & di
100 euro (prezzo di vendita 11 eurn -
prezo di acquiste 10 euro X 100 contrat-
ti). Gh interessi passivi si calcolano sulla
base del tasso fisso, pari ad esempio al
4%, piit lo spread del broker, che assumia-
mo per esempio al 2,5%. Sullinvestimento
da 1.000 euro, quindi, gli interessi sono
pari a 4,45 euro in 25 giori (1.000 euro X

6,5% / 365 gg X 25 gg = 445 euro). Il
profitto netto & quindi di 100 euro meno le
commissioni di gestione meno i 445 euro
di tasso d'interesse.

# Quali sono i rischi dei Cfd?
Linvestimento in Cfd & molto rischioso. In
virtil delle forti fluthuazioni del valore, Finve-
stitore potrebbe non ricevere indietro il
denaro investito. Con alcune transazioni, i
clienti possono non solo perdere quanto
imvestita, ma possone anche essere passibi-
i di pagamenti futuri per importi non
specificati. Lo strumento insomma non &
adatto allinvestitore alle prime armi, o
che sia alla ricerca di un'entrata dai suoi
investimenti poiché l'entrata derivante da
suddetti investimenti pud variare di valore
in termini di denaro. Per un investimento
dei prodotti Over the counter, che non &
un investimento facilmente realizabile,
potrebbe essere difficile vendere o portare
a termine |'investimento e ottenere infor-
mazioni attendibili circa il valore o I'am-
pieza del rischio al quale & esposto
['investitore.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Strumenti / 2 Le contromosse da adoftare
Capitali in bilico
se ¢’e troppa leva

rischi degli investimenti
4 in Cfd risiedono in primo
luogo nella possibilita di ac-
cedere a un forte effetto le-
va. Questo significa che con
un margine minimo richie-
sto dell'l%, a fronte di un
deposito di appena 10mila
euro & possibile acquistare
Cfd con un sottostante del
valore di un milione di euro.
Certo, i guadagni sono am-
plificati, ma cosi anche le
perdite: una minima fluttua-
zione dei mercati nella dire-
zione opposta a quella pre-
ventivata & in grado di volati-
lizzare cifre enormi, sino a
bruciare I'intero deposito.

«L’uso sbagliato della le-
va finanziaria con i Cfd -
commenta Anders Steen-
gard, manager di Saxo Bank
Italia - pud portare alla rovi-
na del portafoglio. Se il bro-
ker da la possibilita di sfrut-
tare una leva forte, bisogna
saperla gestire e farvi ricor-
s0 solo a patto di conoscere
molto bene i meccanismi
dei contracts for difference
e dei mercati sottostanti,
Prima di tutto, quindi, gli
investitori devono essere
ben informati e documenta-
ti, cosa che non richiede
uno sforzo eccessivo per-
ché i Cfd sono i contratt
derivati pi1 semplici in asso-
luto. In ogni caso, consiglia-
mo sempre di non esagera-

re nel ricorso alla levan.

Per evitare questo genere
di problemi, molti broker
mettono a disposizione dei
clienti dei meccanismi di
stop loss garantiti, che assi-
curano la chiusura automati-
ca della posizione assunta
quando il prezzo del sotto-
stante raggiunge un livello
predefinito contrario alle
aspettative.

Come per ogni tipologia
di investimento, anche i Cfd
nascondono altri tipi di ri-
schio: poiché il loro valore &
legato direttamente o inver-
samente al prezzo del sotto-
stante, essi scontano tutte le
incognite dei mercati di rife-
rimento. Cosl, i Cfd legati a
titoli o indici azionari soffro-
no attualmente dell’estrema
volatilita delle Borse interna-
zionali; quelli su valute sono
affetti dal rischio cambio,
mentre per investire in Cfd
su obbligazioni e commodi-
ty bisogna tenere in conto
variazioni impreviste dei tas-
si o dei prezzi delle materie
prime. Anche in questo ca-
so0, quindi, la miglior difesa
¢ essere sempre informati,
diversificare le asset class
sottostanti agli investimenti,
€ non eccedere nel ricorso
alla leva per evitare di incor-
rere in perdite massicce e
improwvise.
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Intermediari. Com'e cambiato il settore negli uftimi cinque anni

Cresce il peso dei bond

Y risparmiatori italiani amano

sempre di pi le obbligazioni.
Come strumento di investimento
a medio-lungo termine, ma an-
che come prodotto finanziario
per fare trading online. Di pari
passo & cresciuto e si & modifica-
to il ventaglio degli intermediari,
molto diverso da quello di appe-
na pochi anni fa.

I mercato obbligazionario &
sempre pill importante per le so-
cieta di intermediazione mobilia-
re. Secondo le statistiche di Asso-
sim, fra il 2006 e il 2009 gli ordini
eseguiti per conto terzi sule obbli-
gazioni quotate al Mot, il mercato
di Borsa dei titoli del reddito fisso,
sono aumentati del 38,3%. Nello
stesso periodo i valori sono cresciu-
ti dell'85,6%, da 60,8 a 112,9 miliar-
di, facendo lievitare del 50% il con-

trovalore medio perordineda44a

66mila euro. Gli ultimi dati di Bor-
sa Italiana segnano una tendenza
analoga: a ottobre il controvalore
medio giomaliero scambiato sui
mercati retail del reddito fisso del

gruppo London Stock Exchange ¢
stato di 860 milioni, in lieve calo

Quote di mercato
triplicate per

le Sim bancarie
La mappa degli
internalizzatori

(-1%) su ottobre 2009, ma la me-
dia giomaliera dei contratti scam-
biati (14.431) segna +10%.

Ma se I'amore per i bond &
prerogativa dei risparmiatori ita-
liani (a differenza dei loro "colle-
ghi" europei), il ruolo delle Borse
€ sempre meno centrale perché
la direttiva Mifid ha eliminato
I'obbligo di concentrazione degli
scambi. Non per questo perd Lse
resta a guardare. Nei giorni scorsi
Mits, societa del gruppo che gesti-
sce una piattaforma su cui opera-
no 500 controparti con un furno-
ver medio giornaliero di 85 miliar-
di, ha annunciato il lancio di una
piattaforma paneuropea per il

mercato  secondario wholesale
dei corporate bond europei, che
attualmente si svolge in massima
parte over-the-counter, cioe fuori
mercato. 11 lancio della nuova
piattaforma & atteso entro il pri-
mo trimestre del prossimo anno.

Negli ultimi anni, comunque,
l'ondata di concentrazioni banca-
rie ha poi influito anche sui prin-
cipali intermediari. Poiché molte
Sim sono di emanazione banca-
ria, tra il 2006 e giugno scorso,
come mostrano le tabelle a fian-
co, alcune di esse hanno piti che
triplicato la propria quota di mer-
cato. Tra le premiate Banca
Akros (gruppo Popolare di Mila-
no, passata dall'83 al 21,1%),
Banca Imi (gruppo Intesa Sanpa-
olo, dal 4,9 al 16,4%) e Iccrea Ban-
ca (sisterna Bee, dal 3,5 al 10,7
per cento).

Daltronde le banche italiane
operano direttamente incrocian-
do gli ordini di acquisto e di ven-
dita su obbligazioni attraverso
propri sistemi interni, gli interna-
lizzatori sistematici, che derivano
dai sistemi di scambi organizzati

preesistenti. In Italia ve ne sono
20. Si va da quelli dei principali
gruppi creditizi italiani, Banca
Imi, Fineco Bank (gruppo Uni-
Credit), Mps Capital Services
Banca per le imprese, Bnl Bnp
Paribas, a operatori- nazionali
Banca Mediolanum, Ugf Banca,
Akros, Meliorbanca (gruppo
Bper), Banca delle Marche e Cas-
sa di Risparmio di Loreto (che fa
parte del gruppo della prima), si-
no a piccole realta quali Banca di
Valle Camonica e Invest Banca.
Al conto mancano poi ben no-
ve Is che fanno capo a banche
del gruppo Ubi: Ubi Banca Priva-
te Investment, Carime, Bpci, Po-
polare di Ancona, Popolare di
Bergamo, Banca Regionale Eu-
ropea, Banco di Brescia e Banco
di San Giorgio. Un ventaglio va-
stissimo, frutto del modello fede-
rale del gruppo sorto nel 2007.
Resta da comparare (e verificare)
la convenienza delle diverse offer-
te commerciali degli operatori.
Nicola Barzi
nicola.borzi@ilsole24ore.com
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Gli scambi sul Mot
Operazioni in milioni, controvalore in miliardi di €, taglio medio in €

Lorizzonte di gestione del patrimonio finanziario
Risposte percentuali su campione di interviste

Meno di una sett. sma 1 o pi mesi =22 Anni

Brevissimo

Derivati|.

Yalute

2006 1,060_ 1,633 2693 - 2006 58293 60,802 119,095 44.225
2007 1037 1582 2619 275 2007 77521 G7.887 145408 55521
2008 1089 1805 2894 1051 2008 89561 81,784 171,345 59204
209 1111 2259 3370 1642 2008 109390 112,870 222,260 65952
2010 0841 2023 2864 - 2010 89745 94530 184,274 64.349
(*) Dati a ottobre Fonte; Assosim
| principali operatori

Quote di mercato annuali su negoziazioni conto terzi, in %

CSdel W6 CiSdstl  Gugm 0
© Banca Akros 830%  © Banca Akros 21,13%
© Banca Imi 485%  © Banca Imi 16,40%
© Banca Cabato 461%  © lccrea Banca 10,70%
¢ Centrosim 423% O intermonte Sim 112%
© Ubm 350%  © wbank 6,87%
© lcorea Banca 3A™%  © Finecobank 566%
@ Intermonte Sim 308% @ Unicredit Bank Ag 513%
© Sella Holding Banca 240%  © Centrosim - 386%
© Euromobiliare Sim 201% @ Equita Sim 323%
© Banca Aletti & C 188% & Banca Sella Holding 320%

Nota: quota di mercato caicolata sul controvalore delle negoaziazioni  Fonte: rapporti periodici Assosim

Quei casset

Commodities

Azioni italiane
ed estere

ETF
Fondi [1%
. Obbligazioni
Altro

Fonte: Anna Ponziani per [TForum

Clienti. Lidentikit degli investitori sul reddito fisso

("“ assettista, esperto, poco in-
cline alla frenesia da tra-
ding. F il ritratto dell'investito-
re in obbligazioni italiane ed
estere che & uscito dall’edizio-
ne 2010 dell'Investment e Tra-
ding Forum, secondo l'indagi-
ne condotta da Anna Ponziani
su 905 persone che hanno par-
tecipato alle edizioni preceden-
ti della rassegna di Rimini. Un
campione che, secondo l'autri-
ce, tra le maggiori esperte na-
zionali del rapporto tra investi-
menti, banking e trading sul
web, & rappresentativo «di

comportamenti, valutazioni e
desiderata di quell'ampia nic-
chia di persone che seguono la
situazione economica e finan-
ziaria italiana e si interessano
ai mercati finanziari per inve-
stire, in autonomia, il proprio
patrimonio finanziario».

Il campione Itf dichiara di
avere un livello di esperienza e
conoscenza dei mercati finan-
ziari “medio-alto”, soprattutto
sui mercati pili tradizionali.
Un dato che concorda perfetta-
mente con la quota del 67%
che dichiara di avere un livello

isti cauti ed esperti

di competenza ed esperienza
superiore alla media in mate-
ria di obbligazioni. Si tratta del
secondo livello pil alto dopo
1'88% delle azioni italiane. Indi-
cazione confermata anche dal-
la bassissima percentuale
(19%) che ritiene di aver biso-
gno di ulteriori informazioni
sui titoli del reddito fisso.
1132% del campione fa ope-
razioni di investimento sulle
obbligazioni italiane ed estere,
percentuale che cala perd al
25% se si esaminano coloro
che fanno pit di 200 ordini per

trimestre (i cosiddetti heavy
traders). Le obbligazioni, - sia
italiane che estere, non sono
considerate infatti strumenti
adatti al day trading: solo il 2%
degli intervistati le utilizza per
operazioni aperte e chiuse in
giornata, il 4% per investimen-
ti di durata media inferiore al-
la settimana e il 31% per tener-
le in portafoglio uno o pili me-
si. Il restante 63% invece le tie-
ne in portafoglio uno o pit1 an-
ni. Un atteggiamento cauto, in-
somma, ma adatto a chi non
ha molto tempo per gestire at-
tivamente i propri risparmi in
modo autonomo.
N.B.
nicola.borzi@ilsole24ore.com
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