Settimanale || Data 03-06-2013
Pagina 47
Foglio 1

IN FORTE CRESCITA

GLI SCAMBI TELEMATICI
NONOSTANTE
L'INTRODUZIONE
DELLATOBIN TAX
AUMENTAILNUMERO
DELLE SOCIETA
SPECIALIZZATE

NELLE PIATTAFORME

Marco Frojo

Milano
ltrading sui mercati valutarie
in forte crescita in Italia e con

esso I'offerta dei broker attivi nel
nostro Paese. L'ultima Sim che, in
ordine di tempo, ha messo a pun-
to un servizio per i propri clienti &
la torinese Dife¢ta Sim e altri ope-
ratorisonointenzionatiaentrarea
breveinquestosegmento. «Ilmer-
cato valutario €l'unico veramente
mondiale — spiega Mario Fabbri,
amministratoredelegatodiDirec-
ta—APiazza Affariinvestono solo
gli italiani cosi come a Parigi inve-
stonoquasiesclusivamenteifran-
cesi. L'unica Borsa ad attrarre
molti investitori esteri & Wall
Street ma anche in questo caso il
paragone col Forex non regge».
PerSaverioBerlinzanitraderdiva-
lute con un’esperienza lunga 25
anni il mercato delle valute ha

inoltre dimensioni tali da non es-
sere manipolabile. «Con il cosid-
detto High Frequency Trading,
ovvero gli scambi ad altissima fre-
quenza generati da computer
molto potenti, il mercato aziona-
rioémanipolato equesto&unpro-
blema peril piccolo trader —spie-
gaBerlinzani—Questononavvie-
ne invece sul Forex, anche se oggi
gliHFT sono presenti, doveivolu-
mi giornalieri sono pari a 4mila
miliardi di dollari, di cui il 70%
scambiati sull’euro-dollaro». *
Non mancano perd i problemi
neanche sul mercato delle valute.
IlprimorispondealnomediTobin
Tax, qualora venisse introdotta
anche sul mercato dei cambi.
L’impostaintrodottadallaleggedi
Stabilita varata dal governo Monti
sul mercato azionario e sui alcuni
derivati supera come importo le
commissioni sulla singola opera-
zione, facendo dunque piu1 che
raddoppiare i costi del trading.
«Chi promette rendite a tre cifre
sul Forexingannail cliente—pro-
segue Berlinzani—I guadagni so-
nomoltopiiilimitatielaTobin Tax
rischia dimetterein ginocchioan-
chequeipochitradercheriescono
aguadagnare. Non bisogna infatti
dimenticare che, statistiche alla
mano,'80%dichifatradingperde
i propri soldi, su cui ha gia pagato
le tasse nel momento in cui li ha

guadagnati conil proprio lavoro».
LaTobin Tax, che non tutti i Paesi
europeihannoadottato, viene ap-
plicata anche alle operazioni
chiuse in perdita. «La Tobin Tax &
oggettivamente un grosso proble-
ma — conferma Fabbri — Ed &
questo uno dei motivi per cui Diz
fecta ha una strategia di crescita
che prevede anche I'espansione
su mercati esteri». Secondo Ber-
linzani un altro grande rischio per
chi opera con le valute & rappre-
sentato dall'operativitainleva. Al-
cuni broker offrono una leva che
consente di investire fino a 300-
400volteilcapitalerealmentepos-
seduto. «Si tratta di esagerazioni
— spiega I'esperto — Io sostengo
chepiuealtalalevatanto pitivelo-
cemente verrabruciato il portafo-
glio. Unaleva paria 30-40 dovreb-
be essere il massimo». Affiancatia
questirischi, ilmercato dellevalu-
te presenta perd indiscutibili van-
taggi, oltre aquello diessere estre-
mamente liquido e dunque diffi-
cilmente manipolabile.
Innanzitutto, esso offre un’o-
perativita di 24 ore su 24: quando
chiude il mercato americano apre
quelloaustraliano, seguitoabreve

distanza da quello giapponese.
Esso offre inoltre una grande di-
versificazione ed & totalmente de-
correlato dagli altri mercati, so-

g superveloce, attenti allaleva

prattuttoquelliazionari.«Quando

le Borse scendono, le cosiddette
valuterifugio comeloyen giappo-
nese e il franco svizzero salgono,
dando cosl la possibilita ai trader
valutari di guadagnare», continua

Berlinzani. Per chi poi si affidaal-
I'analisi tecnicaigrafici delle valu-
te non presentano i gap fralafine
di una seduta e I'inizio della suc-
cessiva tipici dei grafici delle azio-

ni, ad eccezion fatta dei possibili
gap nei weekend. Essendo poi i
mercati valutari sempre aperti
conl’esclusione del sabato e della
domenica, succede assai di rado
cheescanonotizierilevantiacon-
trattazioni ferme. Mentre per i ti-
toli azionari questo avviene spes-
so:icontitrimestrali, solo per cita-
reunesempio,vengonoresinotila
mattina prima dell'inizio dellase-
dutadiBorsaolaseradopolachiu-
sura. Fabbri mette inoltre in risal-
to il fatto che gli andamenti delle
valute sono meno volatili di quelli
delle azioni. Variazioni nell’ordi-
ne di un punto percentuale sono
eccezioni nell'arco di una sola
giornata, mentre rappresentano
la normalita per le azioni. Questo
.discorsonaturalmentevalesolose
non i usano leve molto spinte. In
tal caso il mercato valutario pud
diventare quello pil1 speculativo
di tutti.
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Secondo gli operatori un altro grande
rischio per chi opera con le valute
rappresentato dall’operativita in leva
oltre che la Tobin Tax
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