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Laliquidita spinge alle stelle i debutti su Euronext Growth Milan

di Roberto Italia

ronti, partenza, boom! Negli ulti-
P mi tempi le matricole approdate su
Euronext Growth Milan (Egm), os-
sta il listino di Piazza Affari destinato al-
le societa di piccola taglia, partono dauve-
ro forte. Qualche esempio, addentrandosi
nel numert, a partire zfalfe ultime arriva-
te. Svas Biosana, attiva nella produzione
¢ distribuzione di dispositivi medici, ha
fatto segnare un brillante +16% il primo
iorno di contrattazioni. Ancora meglio
a fatto International Care Company,
azienda di servizi di assistenza alla perso-
na, che ha terminato la prima seduta ad-
dirittura in rialzo del 50%. Nulla in con-
onio al +109% registrato lo scorso otto-
reda Destination Italia, societa travel fe-
ch, la migliore all'esordio guardando alle
quotate di Piazza Affari negli ultimi ire
anni. Un valore piti che mfduppiuiﬂ nel
giro di poche ore che ha riportato alla me-
moria le ipo col turbo all’epoca del Nuovo
Mercato.
11 2021 ¢ stato un anno formidabile peri
debutti delle 35 matricole sharcate sull’ex
Aim: da Vantea Smart (+35,5%) ad Aton
Green Storage (+53%), da Me Eioﬁuesto
(+56%) a Ulisse Biomed (+59%). Nei po-
chi casi in cui L'approdo non é andato co-
me previsto, non si puo cerfo parlare di
flop. Nel primo giorne di scambt Al e Al-
[fonsino hanno aceusato perdite contenu-
te, rispettivamente I’1,56% e il 2%, gap risi-
bili colmati poi nei giorni successivi. Ve-
10, questi boom sono arrivati in un confe-
sto di mercato estremamente positivo. Da
gennaio a ottobre, secondo la societd di
consulenza gnanziaria KT&Partners, il
Ftse Italia Growth é cresciuto del 52,1%,
battendo tutti gli altriindici di Piazza Af-
fart. Tuttavia, nella classifica delle mi-
gliori 20 debuttanti (tutte, peraltro,
sull’Egm) dal 2019 a oggi, 11 matricole
hanno esordito a Palazzo Mezzanotte pri-
madel 2021. Infatti, sul podio, dopo Desti-
nation Italia, st trovano due quotate a giu-

gno 2019; Eles, fornitore di soluzioni per
il test dei dispositivi a semiconduttore, e
Officina Stellare, leader nella progettazio-
ne e produzione di telescopi e strumenta-
zione ottica ed aerospaziale d'eccellenza.
Le due societa hanno debuttato rispettiva-
mente con un +80% e un +62%. Inolire,

sui mercati. <Non si puo certo parlare di
societt sotto prezzate, bensi di un oversub-
scription impressionante in fase d’ipo. Se
l'azienda emittente offre una determinata
quota, gli investitori chiedono cinque vol-
te tanto, per esempio, ha detto lesperto.
«ll motivo di questo eccesso di domanda &

nessuna di queste
azioni ha visto in se-
guito il proprio valo-
re sgonfiarsi comple-

te degli investitori istituzional, E poi su-

entrano con le dovute proporzioni anche
?Zi investitori retail. Si pensi solo che nel-

e prime due ore nel giorno del suo debut-
to, Take Off ha scambiato piit di Brem-
bov. Inoltre «soddisfare la domanda con
piti azioni emesse non & una soluzione. In-

DEBUTTO ALLE STELLE A PIAZZA AFFARI

Top 20 matricole per variazione al primo giorno di contrattazioni rispetto al prezzo Ipo

fatti, le societa preferiscono stare
su livelli di flottante medio-bassi
tra il 10 e il 20% per non generare
diluizione». Natali ornito

tamente. Norme Sociata Data Ipo Vart al Varth una spiegazione sul perché i de-
Sorgft dunque la ;ﬂo- debutto dal'lpo* butti con i Jgaggwrz (b}a!zz iztir{m
manda se la perfor- avvenult su Luronext Growth Mi-
mance pi che positi- Destination ltalia 19/10/2021 108,93 57,99 lan e non su Euromext Milan.
va dei titoli delle ma- Eles 19/0612019 80,06 111,94 «Non si puo arrivare a delle con-
tricole sia correlata a Officina Stellare 26/06/2019 61,96 153,93 clusioni se i sio una ragione die-
una base di partenza Ulisse Biomed 06/08/2021 58,70 123,36 tro o meno. Su Egm ci sono state
sottovalutata in fose MeglioQuesto 2810612021 55,84 1588 decine diquotazioni in pit. Tutta-
I collocamento. An- Cyberoo 077102019 5416 155,76 via, ¢ logico pensare che il titolo
che perché, guardan- Jd-Entity 0610772007 5351 226 di una societa che capitalizza 500
B ngor, _MnGenSoage  TOEE _ 8% && pleidin s o
sa tra Euronext Gro- (E;oflvergenm gg’j}%gﬁg gg‘% gg'gg giorni di contrattazione rispetio
wth Milan e Euro- 5. : : aquello di una societé.che ne capi-
next Milan, solo il International Care Company _06/12/2021 50,00 50,00 talizza 50. Le masse monetarie in
92% dei titoli ha regi- Sourcesense 121082020 50,00 133,73 ioco sono troppo diverses.,
strato una variazio- ReeVo 06/04/2021 4845 86,94 ‘ud ha pero fancﬁato una provo-
ne negativa i primo Osai Automation System  03/11/2020 4351 25162 cazione di profondo realismo: «E
giorno. Giovanni Na- Nice Footwear 18/11/2021 38,84 35,67 chiaro ehe ?’im renditore, veden-
tali, amministratore FOS 26112019 36,00 67.82 do i rialzi, si chiede se il titolo po-
legato e direttore T Vebsolute | a0/092019 T 3581 11120 feva essere collocato o un prezzo
generale di 4Aim Si- Vaniea Smart T E I 7305 pitelevato. Certo, non ¢ una con-
caf, ha spiegato lara- A rrabioscionts SE02010 PDET 5% vergenza totale tra i vari attori
gione della dinamica Sebino TORP00 B0 510,07 coinvolti nel processo di valuta-
n un'intervista a Mi- e zione. Da una parte ladvisor fi-
lano Finanza. Il ma- “Valori ai'8 dicembre 2021 nanzigrio cura unicamenteglin-
nager conosce bene  CRETAWERLROFNANZ teressi dellemittente. Non si puo

PEgm. Il gruppo di

cutfa parte 4Aim, Ambromobiliare, ha ac-
compagnatonel 2021 sull’ex Aim in quali-
ta di advisor finanziario Alfonsino, Aton
Green Storage, 4Aim Comparto 2 Crowd-
funding, G Rent, Casasold. Entro fine an-
no ha ancora tre quotazioni da mettere @
seono: Estrima Biro, Sababa Security e
Directa sim. Nateli é andato subito al
punto della questione: girano molti soldi

che cé un'enorme liquidita nel sistema
che si sta riversando sui mercati aziona-
ri, compreso quello italiano a causa dei
Pir, degli stimoli iniettati durante la pan-
demia e dei tassi reali negativi. Le varia-
zioni ol rialzo cul s assiste nei primi gior-
ni di contrattazione sono dungue dovute
al fatto che gli ordini inevasi sul mercato
primario sono soddisfaiti in borsa da par-

dire lo stesso del global coordina-
tor. Chi fa 10ipoall' anno lavora solo qual-
che mese con quella speciﬁica azienda. Do-
po il collocamento, e subito coinvolto in
un'altra ogemzione. Non é cosi assurdo af-
fermareche il global coordinator nella de-
finizione del prezzo guardi anche alle esi-
genze degli investitori, che sonoalla fine |
suot clienti ricorrentis. (riproduzione ri-
servata)




